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Prognozy rynkowe a decyzje podejmowane przez
przedsiebiorcow

Koniec roku to tradycyjnie wysyp wszelkiej masci prognoz. Prognozy te dotyczg nie tylko
przewidywanych zmian politycznych, wojen, ale takze kursow (walut, surowcow, akcji,
indekséw). Analitycy przescigajg sie z w coraz ciekawszych obrazach nadchodzacych dni.
Prognozy muszg wywotywac sensacje, bo inaczej stajq sie nudne. Podobne wizje
(najczesciej apokaliptyczne) mamy okazje styszel ogladajac dzienniki telewizyjne czy
stuchajgc radia.

Im wieksze zawirowania na rynkach tym...

Zwiekszona zmiennos¢ na rynkach finansowych powoduje, ze wszyscy szukajg coraz to
lepszych metod prognostycznych. Kazdy chciatby przewidzie¢ co stanie sie z kursem
walutowym za kilka dni a nawet miesiecy. Banki publikujg prognozy nawet na kilka lat do
przodu. Co z takimi informacjami powinni robi¢ przedsiebiorcy? Czy powinni z nich
korzystac?

Generalnie mozna powiedzie¢, ze prognozami dotyczgacymi przysztych cen czy kurséw
walut powinni interesowac sie co najwyzej spekulanci. Przedsiebiorca ustalajgc budzet na
przyszte okresy, powinien skupi¢ sie wylacznie na tym co ma zagwarantowane.
A zagwarantowa¢ sobie cokolwiek mozna tylko poprzez ubezpieczeniem sie przed
katastrofg. Jesli przedsiebiorca wyznacza sobie kurs budzetowy w oparciu o prognozy i nie
dokonuje zadnych transakcji zabezpieczajgcych ten kurs - spekuluje, ze prognoza
wygtoszona przez czesto nieznanego mu analityka sie spetni. Czy jest to odpowiedzialne
podejscie do zarzadzania przedsiebiorstwem? Zabezpieczenie kursu budzetowego (czy to
opcjami czy kontraktami futures/forward) powoduje praktycznie catkowita eliminacje
czynnikdw losowych co do przysztych przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z eksportu
badz importu. Jedynym ryzykiem jaki zostaje jest ryzyko zmiany cen towardw, ktére sie
eksportuje badz importuje.

Nalezy pamieta¢, ze im wieksze zawirowania na rynkach finansowych tym wiecej prognoz
ukazujacych sie w Internecie, prasie i telewizji. Naturalne tez jest, ze jednym analitykom
udaje sie przewidzie¢ cos$ lepiej, innym gorzej. W dlugim terminie analitycy osiggajq
jednak niemal identyczng skutecznosc.

Uwaga, idzie huragan

W telewizji jest nadawany program pogodowy. Dwadziescia cztery godziny na dobe, spiker
przed wielkg mapg przewiduje zmiany pogodowe na najblizszy okres. Ba, raz na jaki$ czas
podawana jest prognoza na caty tydzien czy nawet miesigc.

Cena pszenicy jest uzalezniona od gry popytu i podazy. Podaz pszenicy jest natomiast
determinowana przez warunki pogodowe. Dlaczego zatem nie sledziC prognozy pogody i nie;
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spekulowaé¢ na wahaniach cen pszenicy? Przyktadowo, jesli spiker w TV mowi, ze nad
potnocno-zachodnig Polskg przejdzie huragan, ktory zniszczy spore pofacie upraw pszenicy
to jako spekulanci chcielibysmy zarobi¢ na wzroscie ceny zboza. Kupujemy zatem kontrakt
terminowy na pszenice z nadzieja, ze odsprzedamy go w przysztosci po wyzszej cenie.

Rzeczywistosc¢

Podobne informacje widzg wszyscy uczestnicy rynku. W momencie podania informacji o
huraganie, rynek moze od razu zareagowac¢ na zmiany warunkow pogodowych, przez co
cena pszenicy od razu rosnie. Ten, ktéry zareagowat najszybciej na zmiany warunkdw, ten
ma najwieksze prawdopodobienstwo zarobienia na transakcji spekulacyjnej.

Zatem jesli wiemy juz, ze ceny pszenicy zalezg od szybkosci pozyskania waznej i nowej
dla rynku informacji (nie tylko pogodowej). Skoro jest to informacja nowa, mozna
powiedzie¢, ze jest to informacja kompletnie losowa — moze to by¢ zarédwno huragan jak i
piekna pogoda, ktéra powoduje, ze pszenica ma najlepsza jakos¢. A skoro jest to
informacja losowa, to czy da sie jg przewidzie¢?

Kto zatem zarabia na wahaniach cen surowcéw, walut, akcji? Ci, ktérzy majgq bezposredni
dostep do informacji o ktérej nie napisano w prasie, powiedziano w TV, wyswietlono na
portalu internetowym. W innym wypadku, zarabiajg tylko maklerzy, ktérzy realizujg
Zlecenia.

Podsumowanie

e Zardwno importer jak i eksporter nie powinni opiera¢ swoich plandéw finansowych na
prognozach rynkowych

e Zabezpieczona pozycja walutowa/cen surowca gwarantuje realizacje budzetu i eliminuje
niepotrzebny stres wynikajacy z niekorzystnych (innych niz prognozy) zmian cen
rynkowych

e Brak transferu ryzyka (zabezpieczenia), powoduje wystawienie sie na to, co przyniesie
los

e Analityk w kazdym momencie moze zmieni¢ prognoze, przedsiebiorca rzadko kiedy
moze zmieni¢ plan finansowy

Przedstawione, w dystrybuowanych raportach, poglady, oceny i wnioski sq wyrazem osobistych pogladow autora i nie majg charakteru
rekomendacji do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw
wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportow nie stanowig "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wylaczng odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na
podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest réwniez wilascicielem majatkowych
praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i
rozpowszechnianie raportdw w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode takg mozna uzyskac po prostu piszac na adres
afs@wgt.com.pl
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