edukacja

Fizyczna wymiana waluty na WGT S.A.

Przedsiebiorcy jak i osoby fizyczne mogq za posrednictwem domu maklerskiego bedacego
cztonkiem Warszawskiej Gietdy Towarowej, dokonywac transakcji wymiany fizycznej walut obcych.
Mowimy tutaj zaréwno o mozliwosci kupna dewiz (osoby kupujace towary za granicg, importerzy)
jak i sprzedazy z wymiang na ztotego (osoby posiadajgce waluty obce, eksporterzy).

Natychmiastowa dostawa waluty

Na Warszawskiej Gietdzie Towarowej istnieje mozliwo$¢ wymiany waluty z natychmiastowg
dostawg. Ale uwaga - nie odbywa sie ona poprzez kupno/sprzedaz waluty na rynku SPOT, tylko
poprzez zawarcie (kupno/sprzedaz) kontraktu kontraktu terminowego z natychmiastowym jego
wykonaniem.

Przyktad 1

Importer musi zaptaci¢ za faktury w dolarach, a aktualna cena rynkowa jest dla niego
satysfakcjonujgca. Nie czeka z nadziejg, ze kurs USD/PLN bedzie nizszy. Kurs na rynku wynosi
3,5915/3,5935. Oznacza to, ze aby kupi¢ 100 000 USD, importer musi posiada¢ na swoim
rachunku maklerskim minimum 359 350 PLN.

Importer dzwoni do dealera, pytajac o kurs USD/PLN. Dealer podaje cene, pyta o humer rachunku
Klienta oraz hasto do rachunku. Sprawdza takze, czy Klient jest w stanie dokonac transakcji
zakupu USD (sprawdza, czy na rachunku jest dostateczna ilos¢ srodkow finansowych).

Importer sktada zlecenie kupna 2 kontraktéw futures o nominale 50 000 kazdy, wygasajacych w
marcu z ceng wykonania 3,6090. Jednak importer nie czeka do terminu wygasania kontraktu i
skfada od razu dyspozycje zamkniecia kontraktu i fizycznej wymiany waluty. Importer dokonat w
tym momencie zakupu USD po cenie 3,5935 + optaty maklerskie.

Na rachunku Klienta pojawi sie 100 000 USD, ktére Klient moze wycofa¢ w catosci lub w czesci, na
wczesniej wskazany w umowie na prowadzenie rachunku maklerskiego rachunek bankowy.

Przyktad 2

Eksporter musi zaptaci¢ faktury w kraju — prad, czynsz, ptace itp. Aby tego dokonaé¢ musi zamieni¢
120 000 EUR na PLN. Kurs rynkowy wynosi 4,6395/4,6415. Eksporter posiada na swoim rachunku
maklerskim petng kwote 120 000 EUR, a kurs rynkowy jest dla niego odpowiedni.

Procedura w tym przypadku wyglada identycznie jak w przypadku zakupu waluty - telefon do
dealera, sktadanie zlecenia sprzedazy 2 kontraktéw po 50 000 EUR oraz 2 po 10 000 EUR (fgcznie
120 000 EUR) przy cenie SPOT 4,6395 i kursie terminowym na marzec 4,6540/4,6570.

Oznacza to, ze eksporter sprzedajac kontrakt futures i jednoczesnie zgtaszajac go do dostawy
otrzyma 463 950 PLN - optaty maklerskie.

Na rachunku Klienta pojawi sie zatem 463 950 PLN, ktére Klient moze wycofaé w catosci lub w
czesci na wskazany w umowie z domem maklerskim rachunek bankowy.
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Terminowa dostawa waluty

Zatézmy jednak, ze importer/eksporter nie posiada dostatecznej ilosci gotowki na swoim rachunku
maklerskim, aby dokonaé¢ natychmiastowej wymiany waluty. Kurs rynkowy jednak bardzo im
odpowiada i chcieliby dokona¢ transakcji juz dzi$, nie czekajac na wptywy gotéwkowe.

Jesli posiadajg na swoim rachunku maklerskim przynajmniej kwote potrzebng do otwarcia
kontraktow futures (depozyt poczatkowy), mogaq takiej transakcji dokonaé, a walute wymieni¢ w
pozniejszym terminie.

Depozyty poczatkowe dla kontraktu futures wielkosci 50 000 waluty wynoszg 15 000 PLN (lub
rownowartos¢ w innej walucie), dla kontraktéw 10 000 waluty — 3 100 PLN (lub rownowartos¢ w
innej walucie).

Przyktad 3

Importer musi zaptaci¢ faktury w EUR za zakupione towary. Dzisiejszy kurs rynkowy bardzo mu
odpowiada i chciatby kupi¢ juz dzis walute. Jednak nie posiada dostatecznej ilosci PLN na swoim
rachunku maklerskim, a wptywy ze sprzedazy importowanych towardow w Polsce bedg w
pozniejszym terminie. Importer musi kupi¢ 100 000 EUR.

Klient posiada jednak na swoim rachunku maklerskim 40 000 PLN, ktérych wczesniej nie wycofat
obawiajac sie, ze w przysziosci wptywy PLN mogg sie opdznié, a kurs rynkowy EUR/PLN moze byc¢
dogodny do zakupu waluty.

Dzwoni zatem do dealera na WGT kupujac dwa kontrakty futures o nominale 50 000 EUR kazdy,
wygasajace w marcu 2009 z ceng wykonania 4,6500/4,6530 (kurs terminowy). Kurs SPOT wynosit
w tym czasie 4,6545/4,6565.

Na rachunku importera zostanie zablokowane 30 000 PLN pod kupione kontrakty futures. Importer
ma teraz czas, do dnia wygasania kontraktu (tj. 18 marca), aby doptaci¢ pozostatg czes¢ PLN
i kupi¢ walute.

Punkty SWAP

Punkty SWAP to nic innego jak rdéznica miedzy kursem terminowym a kursem SPOT
(w chwili dokonywania transakcji kupna/sprzedazy kontraktu). Obecnie kursy terminowe dla
EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN i innych par z PLN sg wyzsze niz kursy natychmiastowe. Wynika to z
faktu, ze gtéwna stopa procentowa w Polsce jest wyzsza niz w Eurolandzie, Wielkiej Brytanii czy
USA. Gdyby stopa procentowa w Polsce byta nizsza niz w wymienionych krajach, to kurs
terminowy bytby nizszy niz kurs natychmiastowy.

Jesli zatem eksporter sprzedat walute na termin przy kursie SPOT 4,7705 a kurs
terminowy sprzedazy wynosi ha marzec 4,7860 to oznacza to, ze do 18 marca (momentu
wygasania kontraktu) jest 155 punktéw SWAP. Gdyby eksporter zdecydowat sie na
natychmiastowg wymiane waluty (wykonanie kontraktu) otrzymatby cene rynkowa. Jednak
gdyby zdecydowat sie na taka transakcje w dowolnym czasie do dnia 18 marca, to otrzyma kurs
wyzszy niz kurs natychmiastowy
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jaki byt w dniu w ktéorym dokonywat transakcji sprzedazy kontraktu. Aby wyznaczy¢ ten
kurs nalezy podzieli¢ ilos¢ punktéw SWAP przez ilos¢ dni pozostatych do wygasania
kontraktu. Uzyskamy w ten sposéb ile punktow SWAP naliczanych jest kazdego dnia. Jesli do dnia
wygasania kontraktu zostato 30 dni a jest 155 punktéw SWAP, to kazdego dnia kurs bedzie
unoszony o 5,16 punktéw by dnia 18 marca da¢ ostatecznie kurs 4,7860.

To samo dotyczy zakupu kontraktu futures (czyli kupna waluty na termin przez importera). Kurs
SPOT kupna EUR wynosi 4,7740 a kurs terminowy na marzec 4,7840. Rd&znica miedzy
kursem SPOT a kursem terminowym wynosi 100 punktéw (100/30 dni = 3,33 pkt. SWAP na
dzien).

Przedstawione w dystrybuowanych raportach poglady, oceny i wnioski sg wyrazem osobistych pogladéw autora i nie majg charakteru
rekomendacji do nabycia lub zbycia, albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw
wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportow nie stanowiag "rekomendacji" lub "doradztwa" w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Wylaczng odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na
podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autor jest réwniez wilascicielem majatkowych
praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i
rozpowszechnianie raportdw w catosci lub we fragmentach bez zgody autora. Zgode takg mozna uzyskac po prostu piszac na adres
afs@wgt.com.pl
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