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Terminowa wymiana/zakup waluty na
WGT
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Procedura otwarcia rachunku na WGT

*Aby moéc dokonywac fizycznej wymiany waluty nalezy zatozy¢ rachunek w
domu maklerskim na WGT

*Zatozenie, prowadzenie oraz likwidacja rachunki jest nieodptatna
*Rachunki maklerskie prowadzone sg przez ING i DZ Bank

AFS wysyta
kwestionariusz na KLIENT Odsyta kwestlonarlusz do

otwarcie rachunku

AFS przygotowuje dwie
podpisane kopie
umowy i rezerwuje
numer rachunku w Izbie
Rozliczeniowej gietdy

Odsyta jedna kopie
umowy do AFS i
aktywuje rachunek w
Izbie Rozliczeniowej
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Fizyczna wymiana waluty na WGT

*Gdy rachunek jest juz aktywny, Klient dzwoni do dealera chcac
kupié¢/sprzedac¢ walute

*Dealer podaje cene terminowg kupna i sprzedazy

*Klient nie posiada sSrodkéw finansowych (PLN lub walute obcg) na swoim
rachunku maklerskim

*Klient posiada jedynie kwote potrzebng pod depozyt zabezpieczajacy do
wykonania transakcji

*Dealer pyta o numer rachunku i hasto do rachunku

*Klient sktada zlecenie kupna/sprzedazy po okreslonej przez dealera cenie
*Na rachunku Klienta zostaje zaksiegowany zakup/sprzedaz kontraktu
futures z okreslonym przez Klienta terminem wygasania i nominale
*Klient do czasu wygasania kontraktu decyduje o czasie i wolumenu
wykorzystania kontraktu futures

*Kontrakt moze by¢ rozliczony dostawg lub bez dostawy waluty
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Fizyczna wymiana waluty na WGT

KLIENT dzwoni do Dealer podaie KLIENT dokonuje transakgcji
deale.ra na WGT cene kupna i zakupu/sprze.dazy./ kontraktu
podajgc numer futures posiadajgc kwote
rachunku i hasto PLN/waluty na swoim rachunku

maklerskim potrzebng do
dokonania transakcji terminowe;j
(depozyt zabezpieczajacy)®

sprzedazy waluty
na termin

" UWAGA — wysokos$¢ depozytu zabezpieczajgcego wynosi 15 000
PLN (lub rownowartos¢ w innej walucie) dla kontraktu o0 nominale
50 000 oraz 3 100 PLN (lub rownowartos¢ w innej walucie) dla
kontraktu o nominale 10 000
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Optaty
Na WGT handluje sie kontraktami wielkosci 10 i 50 tysiecy
waluty bazowej
*Transakcja wymiany 10 000 waluty bazowej kosztuje 24 PLN
*Transakcja wymiany 50 000 waluty bazowej kosztuje 54 PLN
eKoszt wyptaty PLN z rachunku to 5 PLN bez wzgledu na
wysokos¢ wyptacanych kwot
*Koszt wyptaty waluty obcej z rachunku to 65 PLN bez
wzgledu na wysokos¢ wyptacanych kwot
*Spread (rdznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy waluty)
wynosi w godzinach handlu maksymalnie 20 punktow i jest
gwarantowany do kwoty 10 milionow w jednym zleceniu
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Zasada funkcjonowania terminowej wymiany
waluty - przykitad

Eksporter chce Eksporter dokonuje Eksporterowi
sprzedac 60 000 sprzedazy 1 zostaje
EUR do konca kontraktu o zablokowane na
marca 2009, -~ nominale 50 000 rachunku
obecnie jest 12 luty, oraz 1 kontraktu o maklerskim okoto
kurs rynkowy nominale 10 000 z 18 000 PLN jako
4,5930 jest ceng terminowg w depozyt
satysfakcjonujacy marcu 4,6070 zabezpieczajacy

l

Oznacza to, ze do 18 marca ma
obowigzek sprzedac¢ 60 000 EUR po
kursie z przedziatu 4,5930 na 4,6070



Lpha

Dlaczego przedziat 4,5930 na 4,6070?

*Obecnie kurs terminowy jest wyzszy niz kurs natychmiastowy, co wynika z réznicy
oprocentowania pomiedzy EUR i PLN (tzw. punkty SWAP)

*Gdyby oprocentowanie w PLN byto nizsze niz w EUR, to kurs terminowy bytby
nizszy niz kurs natychmiastowy

*Eksporter moze wykonac kontrakt w czesciach, np. sprzedawac co tydzien po
10 000 EUR i dopiero w dniu 18 marca otrzyma kurs wymiany 4,6070

Jesli sprzeda walute przed terminem 18 marca, otrzyma kurs 4,5930 + naliczone
punkty SWAP, ktore naliczajg sie codziennie i podwyzszajq o kilka punktow kurs
wymiany waluty

*Kontrakt moze byc rozliczony dostawg fizyczng waluty badz poprzez rozliczenie
niefizyczne

*Gdyby kurs EUR/PLN gwattownie wzrést, eksporter moze by¢ wezwany do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego, gdyby kurs spadat — eksporterowi na
rachunku bedg pojawiaty sie dodatkowe przychody



